QRDAL Informacny Bulletin za prvy kvartal 2006

AGENTURA PRE RIADENIE DLHU A LIKVIDITY

Makroekonomické ukazovatele Slovenskej republik

Jednotka 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1Q 2006

Hruby domaci produkt 2 mid. Sk 691 717 750 783 827 8769 2880
Hruby domaci produkt?®®© mid. Sk 934 1010 1099 1201 1325 1437 369
Ro&na zmena HDP ? % 2,0 3,8 4,6 45 5,5 6,0

Miera nezamestnanosti* " % 18,2 182 17,8 152 14,3 11,4 11,4
Priemerna mesa¢na nominalna mzda Sk 11430 12365 13511 14365 15825 17 242
Priemerna mesa¢na nominalna mzda EUR 260 289 323 349 408 449

Roé&na zmena inflacie ¥ ® % 12 7.1 3,3 8,5 7.5 3,7 45
Roé&na zmena jadrovej inflacie ¥ ® % 5,7 4,3 2,1 2,6 2,6 1,7 2,4
Rozpoctovy deficit viady 4 mid. Sk -28 -44 -52 -56 -70 -34 0,2
Rozpoétovy deficit viady / HDP ¥ % 30 44 47 47 53 2,4 0,0
Hruby verejny dih® mid. Sk -466  -492  -475 -512 -578  -622

Hruby verejny dih / HDP % 50 49 43 43 44 43

Cisté priame investicie mld. USD 2,1 1,5 4,0 0,6 1,2 1,8

Hruby zahrani¢ny dih mid. USD 10,8 11 132 181 238 26,2

Hruby zahrani¢ny dih / HDP % 56,3 56,5 489 50,0 509 57,9

SKK/USD kurz na konci obdobia Sk 474 484 40,3 330 285 317 30,1
SKK/EUR kurz na konci obdobia Sk 440 427 418 412 388 384 37,4
3M BRIBOR (priemer) % p.a. 8,4 7.8 7.8 6,2 4,7 2,9 3,4

Zdroje: Narodna banka Slovenska, §tatisticky Urad SR, Ministerstvo financii SR
1) Stéle ceny podla roka 1995
2) Kumulativ od zaciatku roka
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Bezné ceny

~

)
) ) Registrovana miera nezamestnanosti

3) Zmena oproti predchadzajicemu roku ) Merané na zaklade CPI

4) Na konci obdobia ) Predbezné udaje

5) Podla metodolégie ESA 95 10) Stale ceny podla roka 2000
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Obchodovanie s korunou v Uvode nového roka sa jednoznaCne nieslo v znameni posilfiovania. Koruna
podporena vyvojom mien regionu bez vacSich zavahani zlomila psychologicki droven 37,500. Koncom januara po
striedavych korekciach a miernom posilfiovani koruna
Vyvoi kurzu Sk nedokazala efektivne zlomit udrovenn 37,200 a po

rozhodnuti Bankovej rady NBS o ponechani udrokovych
we | sadzieb na nezmenenej Urovni na konci januara sa na kratko
:zgg kotacie vySplhali az na uroven 37,430. Oslabenig vS§ak nemalo
wso | trvacnost av znameni oc€akavani rozSirenia urokového
w00 diferencialu po najblizSej BR NBS vo februari sa kotacie vratili

29,500

»woo | spat nedaleko od urovne 37,200. Koruna nadalej reagovala aj
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R S R R A na regionalny vyvoj, aj ked nie v takej miere ako v minulosti
A (pred vstupom do ERM I1.).
EURISKK/BID. ——EURISKIVASK ——— USDISKIVBID —— USDISKKIASK Principialny postoj KDH zadiatkom februara, ohfadom

Vatikadnskej zmluvy, vyustil ich odchodom z vladnej koalicie,
¢o malo za nasledok okam?Zité oslabenie koruny o 50 halierov. V prvej polovici februara sa koruna drzala viac menej nad
uroviou 37,500. K zlomeniu tejto Urovne jej neskér pomohli zverejnené &isla HDP. Politicka nestabilita na Slovensku bola
dostato¢ne kompenzovana dobrym vyvojom v regione, ktory nenechal korunu vyraznejSie stracat. Obchodovanie so
slovenskou korunou sa v druhej polovici mesiaca nieslo v znameni ignoracie politickych rizik opatovne rezonujucich po
odchode KDH z vladnej koalicie a faktického skratenia viadneho obdobia.

Na konci februara Bankova rada NBS rozhodla o zvySeni klfucovych urokovych sadzieb o 50 bazickych bodov.
Potvrdenie oCakavani analytikov (aj ked zvySenie bolo nakoniec vysSie) dalo korune dal$i impulz, a tak od zvySenia
sadzieb koruna posilnila z otvaracich 37,260 na 37,050, teda o takmer 1%. BycCi sentiment sa nadalej drzal aj v prvom
marcovom tyzdni a koruna si vytvorila nové historické maximum na urovni 36,905 SKK za EUR. Korekcia. Pod vplyvom
okolitych mien nastala na konci marca ked sa koruna obchodovala okolo 37,400 SKK/1EUR.



Pocas prvého kvartalu bol bankovy sektor prevazne v prebytku likvidity, o udrZiavalo najkratSie urokové sadzby
v blizkosti jednodriovej sterilizaénej sadzby. Prispela k tomu

aj skutonost, Ze NBS v aukcii PP NBS neakceptovala S L . .
v . L N . Vyvoj klaéovych urokovych sadzieb
Ziadny dopyt bank (resp. minimalny), dévodom boli
pozadované vynosy nad uroviiou 3,0% p.a. Ocakavané
zvySenie klu€ovych urokovych sadzieb NBS viedlo k zaujmu 500 Refinanéna sadzba NBS
o nakup depozit sdlhSou splatnostou acena rocnych 400 12 MBRIBOR
depozit sa tak dostala na uroven 3,5 % p.a. Banky v druhej | o 30 3MBRBOR
polovici’ februara ~pod  vplyvom péaka’vani zvyéova,nia fgg Sterilizaéna sadzba NBS
urokovych  sadzieb  prihlasovali do  pravidelnych 0.00 4 ; ; ; ; ; ; ; ; ;
dvgjtyz’dnoyych sterlllzacnyS:h repotendrqv mensi obJenj R S S S S
penazi nez bol v sektore, o malo za nasledok obrovsky R O A S A L S L S
prebytok likvidity. Bankova rada NBS 28.2.2006 rozhodla na | ¢ ¢ ¢ & & & & & & &

. , , v , P ”, , ., . N
svojom zasadnuti o zvySeni kfu€ovych urokovych sadzieb o i

50 bazickych bodov. Hlavna dvojtyzdriova sadzba sa tak dostala na 3,50% p.a. Hlavnymi faktormi podporujucimi zvySenie
sadzieb boli o€akavana uroven inflacie v januari (4,1%) a vynimocne silné Cisla ekonomického rastu (7,5% v Stvrtom
kvartali), najma vdaka silnému domacemu dopytu.

Vyvoj deficitu
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Ministerstvo financii Slovenskej republiky, prostrednictvom Agentury pre riadenie dlhu a likvidity dra 27.3.2006
uspedne umiestnilo na eurépskom trhu Statny dihopis, denominovany v mene EUR so splatnostou 15 rokov. Aranzérmi
tejto emisie boli Lehman Brothers a BNP Paribas.

Vysledky EUR emisie:
Nominalna hodnota: 1 000 mil. EUR
Konec&na splatnost: 26.03.2021 (15 rokov)

Roény kupon: 4,000% p.a.
Vynos do splatnosti:  4,046% p.a.
Cista cena: 99,490 % (s poplatkom)
Struktura obchodovatelnych dlhopisov SR Struktura obchodovatefnych dlhopisov SR
podla druhu kupénu podla meny
k 31.03.2006 k 31.03.2006
Pohyblivy EUR
24,19% 22,00%
Fixny SKK
75,81% 78,00%

Aukcie slovenskych dlhopisov v 1Q 2006
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Zdroje: Narodna banka Slovenska, Statisticky Grad SR, Ministerstvo financii SR a Agenttra pre riadenie dlhu a likvidity.



